e

YATAY ANALIZ

Karsilastirmali Tablolar Analizi

Bir Ltd. St

(31.12.2019 Tarihli Mali Tablolar)

Diizenleyen : Giirol DEMIR — Finansal Danisman
Rapor Tarihi : 06 Haziran 2022



1. GIRIS
Bir Ltd. Sti. (Vergi No: 123 456 7890) nezdinde 31.12.2019 tarihli bilango ve gelir

tablosu lizerinde yapilan karsilagtirmali tablolar analizi (yatay analiz) ¢aligmasi bu raporun
konusunu olusturmaktadir.

Isletmenin birbirini izleyen donemlerindeki mali tablolarn karsilastirilarak, kalemlerin
donemler arasinda gosterdikleri degigsmelerin analizine karsilastirmali tablolar analizi denir.

Yatay analiz de denilen bu yontem, bir isletmenin iki donem arasindaki degisimini
gostermeye yarayan dinamik bir analiz ¢esidi olup isletmenin kendi i¢inde analiz edilmesini
saglar, rakipleri ile karsilagtirma imkani vermez.

2. VERILER VE ANALIiZ CALISMASI

Analize konu 31.12.2019 tarihli bilango ve gelir tablosu {izerinde yapilan
karsilagtirmalar sonucunda; tiim kalemlerde bir yillik donem i¢inde meydana gelmis artis ve
azaliglar ile bu degisimin yiizde olarak ifadesi rapor ekinde yer almaktadir. (Ek-/ Bilango
Degisimi, Ek-2 Gelir Tablosu Degisimi)

Bu degisimlere, sadece tutar veya sadece yiizde acisindan bakilmasi, degisimin isletme
acisindan oneminin gézden kacirilmasina veya gerekenden fazla 6nemli goriilmesine neden
olabilir. Karsilagtirmali finansal tablolar analizinde hesaplanan degisimler hem tutar hem de
yiizde olarak dikkate alinmalidir.

Yorumda, oncelikle ‘‘Hangi kalemlerin yorumlanmasi gerekir?’’ sorusunun yaniti
onemlidir. Oncelikle bilangoda ve gelir tablosunda dikkat cekici bir tutarda ve yiizdede degisim
gosteren kalemlere yukarida oldugu gibi yogunlasmak gerekir.

Dikkat ¢ekici yiizde oranmin belirlenmesinde, finansal tablolar enflasyonun bozucu
etkisinden de armdirilmalidir.

Yiizde Olgiitii

Analize konu mali tablo tarihlerine gore bir yil igerisinde yurt i¢i iiretici fiyat endeksi
(YI-UFE) %7,36 oraninda degisim gdstermistir. Onemli yiizde orami olarak %10 kabul
ettigimizde; pozitif degisimlerde (enflasyon orani + %10 =) %17,36 ve azalislarda %10 oran1
kullanilacaktir.

Tutar Olgiitii

Tutar 6l¢iitii, isletmenin 6l¢egine gore belirlenecektir. Bilanco kalemlerinin degisiminde
isletme dlgeginin %02’si (binde ikisi), gelir tablosu kalemlerinin degisiminde ise %o1’i (binde
biri) 6l¢iit olarak kullanilacaktir. Bu sekilde bulunan 6l¢iit 100.000 TL’den kiigiik ve 10 milyon
TL’den biiyiik olamayacaktir.

Isletmenin 6lcedi; net satiglar ile aktif toplammin aritmetik ortalamasi alinarak
(4.971.457.358,42 TL olarak) hesaplanmustir.

Buna gore, artislarda ve azaliglarda; bilango kalemleri i¢in 9.942.914,72 TL ve gelir
tablosu kalemleri i¢in 4.971.457,36 TL ol¢iiti kullanilacaktir.
3. ANALIZ CALISMASININ YORUMLASI

Isletmenin mali durumuyla ilgili kalemler olarak; hazir degerler, ticari alacaklar, stoklar,
maddi duran varliklar, mali borglar, sermaye kalemlerindeki degismeler yorumlanir. Faaliyet
sonuglar1 bakimindan gelir tablosundan briit satis kar1, olagan kar, donem net kari kalemlerinin
yorumlanmasi gerekir.
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Kargilagtrmali tablolar analiz tekniginde bilango ve gelir tablosundan kalem
yorumlamanin yaninda kalem etkilesimlerinin yarattig1 faktorlerdeki degismelerin
yorumlanmasi da yapilabilir. Isletmenin gelecekteki mali durumu ve faaliyet sonuglari
bakimindan net ¢alisma sermayesi, kapasite, bor¢lanma kapasitesi gibi konulardaki gelismeler,
yorum yapilarak tahmin edilebilir. Ornegin, net ¢alisma sermayesindeki gelismeleri tahmin
etmek icin donen varliklardaki degisme ile kisa vadeli yabanci kaynaklardaki degisme
karsilastirilabilir.

Mali tablolar iizerinde yapilan “Karsilastirmall Tablolar Analizi” asagidaki gibidir:

Hazir Degerler Artmistir

Hazir degerlerin artmasi, isletme i¢in alternatif zarar olusturma riskini ve likit
degerlerini ticarette fazla kullanamama durumunu gosterse de bu durum azalisa gore daha
uygun bir duruma isaret eder. {Artis: 231.101.667,46 TL (%41,32)}

Ticari Alacaklar Artmistir

Ticari alacaklarin artmasi, isletmenin alacaklarinin tahsilinde problem yasadigmi, bu
problemlerin isletmenin nakit dongilisiinde sikintiya sebep olacagmi, isletmenin rekabette
geriye diistliglinii gosterebilir. "Alman cekler" de ticari alacak olarak degerlendirilmistir.
{Artis: 565.962.535,74 TL (%117,69)}

Senetsiz Alacaklar Artmistir

Senetsiz alacaklarin, senetli alacaklardan daha fazla artmasi, isletmenin alacaklarmin
kiymetli evraka bagli olmadan arttigin1 ve nakde doniiglerinin daha zor oldugunu ifade
etmektedir. Bu durum, isletmenin alacak kalitesinin diistiiglinii, rekabet giiciiniin ve pazarhk

giiciiniin azaldigini, daha fazla taviz vererek is almaya c¢alistigini isaret edebilir. {Artis:
565.124.358,40 TL (%117,52)}

Satilan Mahn Maliveti Artmistir

Satilan malin maliyetinin, net satiglar artisindan fazla artmasi, isletmenin
maliyetlerinde sikintilar yasamakta oldugunun, sektdrde yasanacak bir fiyat rekabetine karsilik
veremeyecek durumda oldugunun veya teknolojisinin yetersiz oldugunun bir gostergesidir.

Isletmenin kredilerinin sikintiya diismesi konusunda bir erken uyar1 sinyali olarak
yorumlanabilir. {Artis: -1.439.012.331,09 TL (%34,40)}

Faalivet Giderleri Artmistir

Faaliyet giderlerinin, net satiglar artisindan fazla artmasi, isletmenin pazarlama ve satis,
Ar-Ge ve genel yonetim giderlerine sektoriin lizerinde harcamalar yapmasi anlamina
gelmektedir. Bu da 6zellikle ilgili departmanlarmin dogru ¢alismamas: demektir. Isletmenin dis
kaynak ile bunlar1 kompanse etmesi ile sonu¢lanabilir. Bu da finansman giderlerinin artmasi

anlamina gelmektedir. {Artig: -304.950.997,29 TL (%53,64)}
4. SONUC

Yorum, tamamen analistin igletme, sektor ve mali tablolar ile ilgili bilgi birikimine ve
deneyimine baglhdir. Yorumun belirli bir kaliba sokulmas1 dnerilmemektedir.

Mali tablolara iliskin dipnotlar, teknik nedenlerle bu asamada analiz kapsam1 diginda
birakilmistir. Varilan kanaatin dogrulugu icin bilango ve gelir tablosu dipnotlarinin da goz
oniinde bulundurulmasi gerekecektir.
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Bu kosullarda yapilan “Karsilastirmalt Tablolar Analizi” ve karsilagilan sonuglarin
yorumuna raporun onceki boliimlerinde yer verilmistir.

Giirol DEMIR
Finansal Damisman
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